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أثر جودة الأرباح المحاسبية في الأداء المالي: دراسة تطبيقية في البنوك 
العاملة في اليمن  

الملخص:
هدفت الدراســة إلى تحليل أثر جودة الأرباح المحاســبية في الأداء المالي للبنوك العاملة في اليمن، وقد 
اتبعت الدراسة المنهج الكمي، وتمثل مجتمع الدراسة في البنوك العاملة في اليمن البالغ عددها )10( بنوك، 
وتم جمــع البيانات مــن خلال تحليل القوائم المالية للفترة مــن 2010 حتى 2020، ولتحليل البيانات تم 
استخدام أســلوب نمذجة المعادلات الهيكلية بالمربعات الصغرى الجزئية )PLS-SEM(، وقد أظهرت نتائج 
الدراســة وجود أثر إيجــابي ذي دلالة إحصائية لجودة الأرباح المحاســبية في الأداء المالي، كما أظهرت 
نتائج الدراســة وجود أثر إيجابي لبعد استمرارية الأرباح في الأداء المالي للبنوك، بينما هناك أثر سلبي 
لبعدي: جودة الاســتحقاق وقابلية التنبؤ بالأرباح، كما بينت النتائــج أن أكثر الأبعاد الفرعية ارتباطا 
بالأداء المالي هو بعد استمرارية الأرباح باعتباره المؤشر الأكثر قدرة على تحقيق استقرار النتائج المالية 
واستدامتها، وفي ضوء هذه النتائج أوصت الدراسة بضرورة تركيز البنوك على تعزيز سياسات الاستدامة 
في الأرباح، وتحسين الشــفافية المالية بما يسهم في رفع ثقة المستثمرين، وأصحاب المصلحة، وتعزيز الأداء 

المالي.    
الكلمات المفتاحية: جودة الأرباح المحاسبية، الأداء المالي، البنوك اليمنية.
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The Impact of Accounting Earnings Quality on Financial 
Performance: An Applied Study in Banks Operating in 

Yemen

Abstract:
The study aimed to measure the impact of accounting earnings quality on the 
financial performance of banks operating in Yemen. A quantitative research 
approach was adopted, and the study population consisted of the ten banks 
operating in Yemen. Data were collected using financial statements for the 
period from 2010 to 2020. The data were analyzed through the Partial 
Least Squares–Structural Equation Modeling (PLS-SEM). The results revealed 
a statistically significant positive impact of accounting earnings quality on 
financial performance. Specifically, the findings indicated a positive effect of 
earnings persistence on the financial performance of banks, while there is a 
negative effect for both accrual quality and earnings predictability. Moreover, 
the results demonstrated that earnings persistence is the most influential sub-
dimension in explaining financial performance, as it best reflects the stability 
and sustainability of financial results, whereas the other dimensions exhibited 
negligible influence. In light of these findings, the study recommends that 
banks focus on strengthening earnings sustainability policies and enhancing 
financial transparency in order to increase investor and stakeholder 
confidence and improve financial performance.

Keywords: accounting earnings quality, financial performance, Yemeni banks.
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المقدمة:
يُُعــد الأداء المالي عنصــرا جوهريا لقياس كفــاءة المنظمة؛ إذ أنه يوفّّر صــورة دقيقة عن وضعها المالي، 
�ُ������ز�����سهم في جذب  ويساعد في تحديد جوانب القوة والضعف، واتخاذ القرارات المناسبة، كما يع��
التمويل، وتحسين القدرة التنافسية، لاسيما في البنوك التي تعتمد عليه في رفع كفاءتها، واستدامة نشاطها 
)جنوحات والعلابية، 2014(. وتعد ظاهرة الضعف والقصور في الأداء المالي ظاهرة مســتمرة؛ ولهذا فقد 
أشارت دراسة Tailabا)2020( إلى انهيار الكثير من البنوك الكبرى العالمية في الولايات المتحدة الأمريكية 
 ،)Bear Stearns, Citigroup, Lehman Brothers, Merrill Lynch, and Wachovia( :مثــل
وكذلك الانهيارات التي حدثت مؤخرا، ومن أمثلتها انهيار بنك ســيلفرغيت، وكذلك بنك وادي السيليكون، 
وبنك سيغنتشر، وبنك فيرست ريبابليك في العام 2023 في أمريكا )السريحي وشبور، 2025(، وانهيار شركة 
التأمين أيسرنســي جيوا سرايا في أندونيســيا وذلك بسبب قصور إدارة الموارد المالية، وضعف كفاءة تقييم 
 Kavrar( وانهيار شــركة هاريس ســكارف المحدودة في استراليا ،)Wasista et al., 2024( الأداء المالي
Yılmaz, 2017 &(، وتم إغلاق مجموعــة مــن البنوك بين عامي 2018 و2016؛ بســبب تراجع هامش 
الفائــدة في كينيــا )Kori et al., 2020(، وقــد أدت هذه الانهيارات، إلى زيــادة الاهتمام بتقييم الأداء 
المالي للمؤسســات، وتعزيز نظم الرقابة الداخلية، بما يسهم في تقليل المخاطر المالية، وتحسين الثقة لدى 

.)Kavrar & Yılmaz, 2017( المستثمرين وأصحاب المصلحة
وقد عرف الأداء المالي على نطاق واســع بأنه قدرة المؤسســة على تحقيق أهدافها الاقتصادية، وتعظيم 
 Almagtome & Abbas,( ثروة المساهمين من خلال مؤشرات قابلة للقياس، مثل: الربحية، والانتاجية
2020; بومصبــاح، 2021(. ويعتمــد تحسين الأداء المالي ليس فقط علــى النتائج المالية القوية، بل أيضا 
يعتمد على الالتزام بمعايير الحوكمة، والشــفافية في التقاريــر المالية، ووجود نظم رقابة داخلية فعّّالة، 
وتضمن موثوقية واستدامة النتائج المالية، وتعزز ثقة أصحاب المصلحة )Hanoon et al., 2021(، وقد 
أصــدر الاتحاد الدولي للمحاســبين )International Federation of Accountants )IFAC معايير 
تهدف بشــكل محدد إلى تحسين جودة التقارير الماليــة وتعزيز الأداء المالي، بما في ذلك معايير الإفصاح، 

.)IFAC, 2023( والرقابة الداخلية التي تعزز مصداقية ودقة القوائم المالية للشركات
 Hanoon et al. وهناك العديد من الدراســات التي تناولت الأداء المالي مع عوامل أخرى، مثل دراســة
(2021) التي تناولــت أثر مكونات الرقابة الداخلية على الأداء المالي، ودراســة اليســاري )2022( التي 
تناولت أثر نظام الجودة الشاملة في الأداء المالي، ودراسة .Onyia et alا)2025( التي تناولت أثر رأس 
المال الفكري في الأداء المالي، وقد أكدت تلك الدراســات السابقة على أن الأداء المالي يمثل مقياسا رئيسيا 
لكفاءة البنوك واســتدامتها، حيث أنه يتيح لها: مواجهة المنافســة، وتحقيق النمو والاســتقرار، واتخاذ 

القرارات الاستراتيجية الفعّّالة في بيئة مالية متغيرة.
وتعد جودة الأرباح المحاســبية مؤشــرا مهما على الأداء الحقيقي للمؤسســة، بحيــث تعكس قدرتها على 
الاستمرار في توليد الأرباح، بما يعزز مركزها التنافسي، ويرفع من قيمة أسهمها في السوق )شعبان ودشلي، 
2021(. وقد عرف جودة الأرباح المحاســبية Bellovary بأنها "قــدرة الأرباح الُمُعلنة على عكس الأرباح 
 ،)Saleh et al., 2020, 33( "الحقيقية للشــركة، إضافة إلى مدى فائدتها في التنبؤ بالأرباح المستقبلية
وتنبــع أهمية جــودة الأرباح المحاسبي باعتبارها محصلة لسياســات الإدارة وكفاءتها في تشــغيل الموارد 
واســتثمارها، كما تُُســهم جودة الأرباح في رفع موثوقية القوائم المالية، من خلال تجنّّب ممارســات إدارة 
الأربــاح، وهو مــا يعكس صورة أكثر دقة عن الوضع المالي للمؤسســة، ويُُعزز القــدرة على اتخاذ قرارات 
رشــيدة )Tai, 2020(. وتُُعد جودة الأرباح المحاســبية معيارا أساســيا تعتمد عليه الجهات المموّّلة في منح 
القروض، حيث أنها ترتبط بمســتوى الســيولة النقدية المتاحة، لأن المؤسسات ذات الأرباح الجيدة تمتلك 
 Islam et( ســيولة كافيــة لمواجهة التزاماتها؛ ما يعزز ثقة الدائنين، وهــذا ينعكس على هيكل رأس المال
 Financial Accounting Standards Board( وأكــد مجلس معايير المحاســبة الماليــة ،)al., 2020
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1998 ,[FASB]( في المعيــار رقــم )132( على أهمية توفير معلومات عــن الدخل الجاري، وتقديرات صافي 
الدخل المســتقبلي لمســتخدمي القوائم المالية. ولأهمية الأداء المالي، فقد اســتهدفت الدراسة تحليل أثر 
جودة الأرباح المحاســبية المتمثلة في الأبعاد الآتية: )جودة الاســتحقاق، واســتمرارية الأرباح، وقابلية 

التنبؤ بالأرباح( في الأداء المالي.

الإطار النظري والدراسات السابقة:
أولا: الأداء المالي:

1. مفهوم الأداء المالي:
عرف الأداء بشكل عام وفقا لدراسة Winand وZintzا)2014( بأنه قدرة المنظمة على توفير واستغلال 
مواردها المالية والمادية والبشــرية، وتحويلها بشــكل صحيح نحو تحقيق الأهداف، في حين عرفته دراسة 
بلاسكة )2012( بأنه: قدرة المنظمة على تنسيق وتوظيف مواردها المتاحة بصورة فعّّالة؛ من أجل تحقيق 

أهدافها على المدى: القريب، والمتوسط، والبعيد.
أما الأداء المالي فقد عرف وفقا لدراســة Gofwanا)2022( بأنه: مؤشــر يعبّّر عن مدى كفاءة المنظمة 
في توظيف أصولها ضمن أنشــطتها التشغيلية الأساســية لتحقيق الإيرادات، أما دراسة بومصباح )2021( 
فأشــارت بأنه: قدرة المنظمة على تحقيق الاســتقرار المالي، وذلك من خلال توفير السيولة الكافية للوفاء 
بالتزاماتها، وتحقيق مستوى مناسب من الربحية مع الحفاظ على انخفاض التكاليف التشغيلية، أما دراسة 
دادان وحفصي )2014( فعرفته بأنه: مدى مســاهمة الأنشطة في توليد القيمة، وتعزيز كفاءة استخدام 
الـموارد المالية المتاحة، وذلك عبر تحقيق الأهداف المالية بأدنى مســتوى ممكن من التكاليف، أما دراســة 
Almagtome وAbbasا)2020( فعرفته بأنه: قدرة المنظمة على توظيف مواردها بكفاءة عالية لإنتاج 

مخرجات تتوافق مع أهدافها، وتلبي احتياجات مستخدميها بصورة فعّّالة.
ومن خلال العرض السابق يمكن تعريف الأداء المالي بأنه قدرة البنك على تحقيق أهدافه: الاقتصادية، 
والمالية، وتعظيم قيمة المساهمين، وذلك من خلال استخدام الموارد بكفاءة، وتحقيق عوائد مالية مستدامة.

2. أهمية الأداء المالي:
يُُعد الأداء المالي مؤشــرا أساسيا لقدرة البنك على تحقيق أهدافه الرئيسية، ويوفر معلومات دقيقة حول 
الوضع المالي العام؛ مما يمكّّن الإدارة من تحديد نقاط القوة والضعف، واتخاذ القرارات المالية الصحيحة، 
بالإضافة إلى التنبؤ بالأداء المســتقبلي، وإجراء المقارنات بين المؤسســات )علي وحدة، 2023(. كما يسهم 
الأداء المالي القوي في توفير الموارد المالية وغير المالية، ويدعم فرص الاستثمار، ويلبي احتياجات أصحاب 
المصلحة )Waddock & Graves,1997(.كما يوجه الأداء المالي اتخاذ القرارات التنفيذية، وتخصيص 
الموارد، والتخطيط الاســتراتيجي؛ مما يعزز القدرة التنافســية، واستدامة المؤسســة )اليساري، 2022(، 
وهو يســاعد أيضا على تحسين الوصول إلى مصادر التمويل، واســتغلال الموارد البشــرية والمالية بكفاءة، 
وخفض تكلفة رأس المال، وزيادة قيمة البنك وثقة المستثمرين والعملاء )جنوحات والعلابية، 2014(،كما 
يعد الأداء المالي أداة لمراقبة الكفاءة، وتقييم الأداء، وتحديد الســلبيات وأســبابها، وتنفيذ الإجراءات 
التصحيحية )Saymeh et al., 2021(، ويعتمد عليه المحاســبون لتقييم فعالية إدارة المؤسسة، والتنبؤ 

.)Alrjoub et al., 2021( بالدخل والأحداث المستقبلية
نستنتج مما سبق، أن الأداء المالي يمثل عنصرا جوهريا في استقرار البنوك وتعزيز سمعتها، فضلا عن كونه 
محددا رئيســا لقدرتها على الإقراض، والوصول إلى أسواق رأس المال، وإدارة المخاطر بفاعلية، وبالتالي، 
فــإن مراقبة الأداء المالي والحفاظ على اســتدامته يُُعــد أمرا ضروريا، لضمان دعــم النمو الاقتصادي، 

وتعزيز الاستقرار المالي، وتلبية متطلبات أصحاب المصلحة.
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3. مقومات الأداء المالي
يُُعد الأداء المالي للبنوك والمؤسســات مؤشــرا حيويا على قدرتها على تحقيق الأرباح، والنمو، والاستدامة 
في البيئــة المالية، ويتأثر بمجموعة من المقوّّمات التي تتطلب إدارة دقيقة. وقد أشــارت دراســة جحيش 

)2023( ودراسة السلفي )2019( الى مجموعة من المقومات، وهي كالآتي:
الهيــكل التنظيمــي: يعرف الهيكل التنظيمي بأنــه ترتيب المهام والعلاقات بين الإدارات ومســتويات   أ.	
الســلطة لتحقيــق التعاون، وتفويض الصلاحيــات، والتواصل الفعّّال )Thomas, 2015(. ويســهم 
الهيكل التنظيمي في تحسين الأداء المالي، وذلك من خلال: تحديد المسؤوليات، وتسهيل تنفيذ الخطط، 

وتخصيص الموارد، ودعم اتخاذ القرارات بفعالية )جحيش، 2023(.
التكنولوجيــا: تُُعرّّف التكنولوجيا بأنها مجموعة من الأنظمة والأدوات التي تجمع وتعالج المعلومات؛   ب.	
لدعم اتخاذ القرارات، وتحقيق أهداف المؤسسة )عساج وآخرون، 2023(. وتعمل تكنولوجيا المعلومات 
على: تحسين الكفاءة التشغيلية، وتقليل الأخطاء، وخفض التكاليف، ورفع الإنتاجية، وزيادة الأرباح 

)جحيش، 2023(.
حجم المؤسســة: يؤثر حجم المؤسسة على الأداء المالي، حيث إن المؤسسات الكبيرة توفر موارد مالية   ج.	
وبشــرية وفنية أكبر، مما يزيد من: كفاءتها، وربحيتها، واستقرارها )Ngware et al., 2020(، إلا 

أن زيادة الحجم قد تعقد الإدارة، وتحد من فعالية الأداء )جحيش، 2023(.
السياســات الإدارية: تعرف السياسات الإدارية بأنها إطار من الممارسات والإجراءات التي تنظم سير   د.	
العمــل، وتوجيه العمليــات نحو تحقيق الأهداف )Tugas, 2012(، وتؤدي السياســات المحددة دورا 
رئيســيا في تحسين الأداء المالي، وضمان اســتقرار المؤسســة، بما في ذلك إدارة الائتمان، والســيولة، 

.)Claessens & Kodres, 2014( والإجراءات التشغيلية
وتشــكل هذه المقوّّمات أساســا لضمــان كفاءة واســتدامة الأداء المالي، حيث إن الهيــكل التنظيمي يدعم 
التنسيق، والمرونة، وتسهم التكنولوجيا في: رفع الكفاءة التشغيلية، وتحسين جودة الخدمات، بينما توجه 

السياسات الإدارية العمليات، وتحد من المخاطر، وتعزز الاستقرار المالي طويل المدى.
4. معايير الأداء المالي:

يعرف المعيار المالي بأنه "رقم أو نســبة تُُســتخدم كمقياس للحكم على مدى ملاءمة الأداء المالي" )كراجه 
وآخرون، 2006، 144(، كما عرفه الشــفيع وأبكر )2021( بأنه أدوات ومؤشــرات تســتخدم لمقارنة الأداء 
الفعلي مع المســتهدف لتحديد مســتوى الكفاءة المالية. ووفقا لدراسة .Saymeh et alا)2021(، ودراسة 
الشفيع وأبكر )2021(، ودراسة العثمان )2022(، يمكن تقسيم معايير الأداء المالي إلى أربعة أنواع رئيسة:

المعايير التاريخية: وهي تعتمد على تحليل الأداء المالي الســابق للمؤسســة، ومقارنته عبر ســنوات   أ.	
متعــددة لتحديــد الاتجاهات والتــغيرات في الأداء، وتقييــم نقاط القوة والضعف )الشــفيع وأبكر، 

.)2021
المعايير القطاعية: وهي تستند إلى مقارنة الأداء المالي بالمؤسسات الأخرى في نفس القطاع، وتساعد   ب.	

على: تحديد الكفاءة النسبية، وتعزيز القدرة التنافسية )العثمان، 2022(.
المعايير المســتهدفة: وهــي تقيس مدى تحقيق الأهــداف والخطط الموضوعة مســبقا، وتتيح تحديد   ج.	

.)Saymeh et al., 2021( الانحرافات واتخاذ الإجراءات التصحيحية لتحسين الأداء المالي
المعايير المطلقة: تمثل نســبا ثابتة مشــتركة بين جميع المؤسســات، ولكنها أقل دقة؛ بسبب افتقارها   د.	

للمرونة، والملاءمة للسياق الخاص بالمؤسسة )الشفيع وأبكر، 2021(.
وتعد هذه المعايير أدوات أساســية لتقييم كفاءة المؤسســات المصرفية، وقياس استدامتها، حيث إنها توفر 
أساســا متكاملا لمراقبة الأداء المالي وتحســينه اســتنادا إلى الاتجاهات التاريخية، والمقارنات القطاعية، 

والأهداف المخططة، والنسب المطلقة.
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5. قياس الأداء المالي: 
تم الاســتناد في قياس الأداء المالي في البنوك اليمنية إلى المؤشــرات المتمثلة في: )العائد على الأصول، 
والعائــد علــى حقوق الملكية، ومعدل دوران الأصــول(، كما في دراســة Asutay وUbaidillahا)2024(، 
ودراســة .Utami et alا)2019(، ودراسة .Chowdhury et alا)2018(، وفيما يلي شرح مختصر لكل 

منهما:
مقياس العائد على الأصول: هو مقياس مالي يُُســتخدم لتقييم كفاءة البنك في اســتغلال موجوداته   أ.	
لتحقيق الأرباح، ويوضح هذا المقياس قدرة البنك على توظيف الموارد المتاحة بفعالية لتحقيق صافي 
الدخل؛ مما يوفر للمســتثمرين والمساهمين والإدارة رؤية شاملة تساعدهم على اتخاذ قرارات مالية 
مدروسة، ويُُحســب بقسمة صافي الدخل بعد خصم الضرائب على متوسط إجمالي الموجودات، وذلك 

.)Sukmawati & Garsela, 2016; Onyia et al., 2025( خلال مدة زمنية محددة
مقياس العائد على حقوق الملكية: هو مقياس مالي يُُســتخدم لتقييم كفاءة البنك في توظيف أموال   ب.	
المساهمين لتحقيق الأرباح، حيث إنه يعكس مدى قدرة المصادر التمويلية الذاتية على تمويل الموجودات 
المستخدمة في العمليات التشغيلية، ويبرز هذا المؤشر أهميته باعتباره مقياسا مباشرا لربحية المنظمة 
من منظور الملاك، ويُُحســب بقسمة صافي الدخل بعد الضرائب على الأموال المملوكة، ولك خلال مدة 

.)Sukmawati & Garsela, 2016; Onyia et al., 2025( زمنية محددة
مقياس دوران الأصول: هو مقياس مالي يُُســتخدم لتقييم مــدى كفاءة البنك في توظيف موجوداته   ج.	
لتوليــد الإيرادات، ويُُعد من أبرز مقاييس الإنتاجية، وتكمن أهمية هذا المؤشــر في قدرته على بيان 
مــدى فعالية البنك في اســتخدام موجوداته لتحقيق العوائد، كما يســاعد في تحديد المجالات التي 
تتطلب تحســينا في استغلال الموجودات؛ مما يتيح للإدارة اتخاذ قرارات استراتيجية لتعزيز الكفاءة 
التشــغيلية، ويُُحسب هذا المقياس بقســمة صافي الإيرادات على متوســط إجمالي الموجودات، وذلك 

.)Kurniawan, 2021( خلال مدة زمنية محددة
ثانيا: جودة الأرباح المحاسبية:

1. مفهوم جودة الأرباح المحاسبية: 
يعد OGlove أول من نادى بمفهوم جودة الأرباح المحاسبية، حيث أشار في تقريره الاستشاري للاستثمار 
إلى أن جــودة الأرباح تتصف بالاســتمرارية، ولاحقــا اعتمد مجلس معايير المحاســبة المالية الأمريكي 
)FASB,132( هذا المصطلح بشكل صريح لوصف مدى تأثير الأرباح الحالية على الأرباح المستقبلية )شعبان 
ودشــلي، 2021(، ومن خلال اســتعراض الأدبيات والدراسات الســابقة، لم يتم التوصل إلى مفهوم موحد 
لجودة الأرباح المحاسبية، إذ يختلف تعريفها تبعا لوجهة نظر مستخدمي التقارير المالية، ويرى المحاسبون 
الماليون والمراجعون أن جودة الأرباح تتحقق عندما يتم الإفصاح عنها وفقا لمبادئ المحاسبة المقبولة قبولا 
عامــا Generally Accepted Accounting Principlesا)GAAP(، بينمــا يعتبر الدائنون أن جودة 
الأرباح ترتبط بقدرتها على التحول إلى تدفقات نقدية كافية لتغطية التزامات المؤسســة تجاههم، بينما 
يعتبر المحللون الماليون أن الأرباح تتميز بجودة عالية عندما تعكس أرقامها بدقة الأداء التشغيلي الحالي 
للمنظمة، وتشــكل مؤشرات موثوقة للأداء التشغيلي المستقبلي، بالإضافة إلى كونها مقياسا جيدا لتقييم 
قيمة المؤسســة )Kamarudin & Ismail, 2014; حميد وحســن، 2020(، كما عرفها Bellovary بأنها 
"قــدرة الأرباح الُمُعلنة على عكس الأرباح الحقيقية للشــركة، إضافة إلى مدى فائدتها في التنبؤ بالأرباح 
المســتقبلية" )Saleh et al., 2020, 33(، وعرّّفها Dechow أيضا بأنها: مدى قدرة المعلومات المحاسبية 
على تقديم صورة أكثر دقة عن خصائص الأداء المالي للشركة، بما يسهم في دعم القرارات التي يتخذها 
المســتخدمون المعنيون )Grabiński & Wójtowicz , 2019(، في حين عرّّفها Hodge بأنها الفرق بين 
 ،)Ardi & Murwaningsari, 2018( صافي الدخــل المعلن في قائمة الدخل والأرباح الفعلية للشــركة
كما عرّّفها حميد والدباس )2021( بأنها الأرباح التي تشكل مؤشرا موثوقا للأرباح المستقبلية، وتكون أقل 

تأثرا أو خالية من ممارسات إدارة الأرباح.
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ومــن خلال العرض الســابق يمكــن تعريف جودة الأرباح المحاســبية بأنها: الأربــاح التي تعبر عن مدى 
موثوقيــة ودقة الأربــاح الُمُعلنة في عكس الأداء المالي الحقيقي للشــركة، وقدرتها علــى التنبؤ بالأرباح 

المستقبلية، واستمرارية الأرباح وفائدتها في اتخاذ القرارات المالية.
2. أهمية جودة الأرباح المحاسبية: 

برزت أهمية جودة الأرباح في السنوات الأخيرة لدى الباحثين والمستثمرين والمؤسسات المهنية، مثل مجلس 
معايير المحاســبة المالية )FASB( والاتحاد الدولي للمحاسبين )IFAC(، ومجلس معايير المحاسبة الدولية 
)International Accounting Standards Board-IASB(، لاســيما بعــد الأزمات المالية، وانهيار 
كبرى الشركات الأمريكية نتيجة التلاعب في التقارير المالية وممارسات إدارة الأرباح، وتنبع أهمية جودة 
الأرباح من الدور الأساســي لرقم الدخل الُمُعلن في التقارير المالية الذي يعتمد عليه المســتثمرون والمحللون 
الماليــون في اتخــاذ قراراتهم وتقييم الأداء المالي للشــركات )Huynh, 2019; حميــد والدباس، 2021؛ 
حميد وحسن، 2020(، وتستمد جودة الأرباح أهميتها من الدور الأساسي الذي تؤديه الأرباح نفسها، حيث 
أنها تُُعد مدخلا رئيســيا في عملية اتخاذ القرارات المالية والاستثمارية، كما أنها تمثل عنصرا جوهريا في 
تقييم الأداء من قبل العديد من مســتخدمي القوائــم المالية، بالإضافة إلى دورها في تقييم الوضع المالي 
للشــركة من قبل الأطراف ذات الصلة، علاوة على ذلك، تُُســتخدم جودة الأرباح كمؤشر لتحديد سياسات 
 Kamarudin ؛ عبيد واكبر، 2016(، وأشارت دراسةLatif et al., 2017( توزيع الأرباح من قبل الإدارة
وIsmailا)2014( إلى أن جــودة الأربــاح تعكس قــدرة الأرباح على توفير معلومــات موثوقة وذات صلة 
للمســتخدمين، مثل: مقدمي التمويل، والدائنين، والمســتثمرين، وغيرهم، حول مصادر التدفقات النقدية؛ 
مما يســاعدهم في اتخاذ قرارات مالية مســتنيرة، كما أشارت دراسة .Saleh et alا)2020( إلى أن جودة 
الأرباح تتيح القدرة على التنبؤ والتقييم العادل للشركة، كما توفر معلومات دقيقة حول العمليات والأداء 
المســتقبلي. إضافة إلى ذلك فهي تعكس جودة الأرباح بشــكل موثوق وصادق للأرباح الحقيقية، بعيدا عن 
أي تلاعب أو تحريف مالي، وعلى العكس من ذلك أشارت دراسة .Duarte et alا)2024( إلى أن انخفاض 
جــودة الأربــاح قد يؤدي إلى تضليل أصحاب المصلحة؛ مما قد يدفعهم إلى تخصيص أموالهم بشــكل غير 
صحيح وتحقيق نتائج غير مرضية من اســتثماراتهم، ونتيجة لذلك قد يفقد المســتثمرون الماليون الثقة في 
الأرباح الُمُعلن عنها؛ مما يعرض سمعة الشركات لمخاطر كبيرة؛ ولهذا أشارت دراسة .Saleh et alا)2020( 
بأن جودة الأرباح تساعد في حماية مستخدمي التقارير المالية وذلك من خلال تمكينهم من التنبؤ بالأرباح 
 Alorayni et al. المستقبلية؛ مما يسهم في اتخاذ قرارات مالية صحيحة، علاوة على ذلك، أشارت دراسة
(2024) إلى أن جودة الأرباح تؤثر في دقة القوائم المالية التي تُُعد المصدر الرئيس للمعلومات بالنســبة 
للمســتثمرين والأطراف المعنية الأخرى، كما تؤثر أيضا في قدرة الشــركة على الوصول إلى أســواق رأس 

المال، وجذب المستثمرين.
3. أبعاد جودة الأرباح المحاسبية: 

تنقســم جودة الأرباح إلى قســمين رئيسيين: القسم الأول: يعتمد على أســاس المحاسبة، ويشمل )جودة 
الاســتحقاق، والاستمرارية، وقابلية التنبؤ بالأرباح، وتنعيم الدخل( وتعتمد هذه الخصائص على الأرباح 
المستخرجة من البيانات المحاسبية، وترتكز على أن دور الأرباح يتمثل في تحقيق التوزيع الأمثل للتدفقات 
النقديــة خلال فتــرات إعداد التقارير المالية، وذلك من خلال نظام الاســتحقاقات. أما القســم الثاني: 
فيعتمد على السوق ويتمحور حول الفرضيات الجوهرية لوظيفة التقارير المالية، ويشمل )ملاءمة القيمة، 
والتوقيت المناســب، والتحفظ المحاسبي( وتســتند هذه الخصائص إلى عوائد الأســهم أو أسعارها كمصدر 
أساسي لتكوينها؛ مما يعكس صورة الدخل الاقتصادي )Francis et al., 2004; حميد والدباس، 2021(، 
ومن خلال مراجعة الأدبيات يمكن تلخيص مقاييس جودة الأرباح المحاسبية المستندة الى المحاسبة، وهي: 
جودة الاستحقاق، واســتمرارية الأرباح، وقابلية التنبؤ بالأرباح وفقا لدراسة .Duarte et alا)2024(، 
ودراســة .Theophillus et alا)2018(، ودراســة .Latif et alا)2017(، ودراســة Ma وMaا)2017(. 

وهي ما سوف يتم اعتماده في الدراسة الحالية، ويمكن عرض تلك المقاييس على النحو الآتي:
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 أ. جودة الاستحقاق:
تشير الاســتحقاقات المحاســبية إلى الجــزء من الأرباح الــذي لا يتم تحقيقه نقدا، وإنما يتم تســجيله 
وفقا لأســاس الاستحقاق، وبالتالي، تمثل الاســتحقاقات الفرق بين الأرباح المحققة والتدفقات النقدية؛ 
ممــا يعكــس الفجوة بين الأداء المحــاسبي والتدفقات النقديــة الفعليــة )Ma & Ma, 2017(، وتعتبر 
جودة الاســتحقاق مقياسا حاسما لتقييم مدى مصداقية الأرباح الُمُعلنة وخلوّّها من التشوهات المحاسبية، 
 Le et al.,( فــضلا عن قدرتها علــى التنبؤ بالتدفقات النقدية المســتقبلية والتنبؤ بالأرباح المســتقبلية
2021(، وهناك العديد من النماذج لقياس جودة الاستحقاق، حيث طوّّر Jones عام 1991م نموذجا يميز 
بين الاســتحقاقات الطبيعية وتلك الناتجة عن إدارة الأرباح، لكنــه أهمل العلاقة الزمنية مع التدفقات 
النقديــة، بينما اعتمــد Dechow وDichev عام 2002م على العلاقة بين التــغير في رأس المال العامل 
والتدفقات النقدية التشــغيلية عبر الفترات، مع تجاهل أثر العوامــل الاقتصادية، ولتجاوز هذه القيود، 
 Dichevو Dechow ا)2002( نموذجا يجمع بين مقاييس التدفقات النقدية في نموذجMcnichols قدم
والعوامــل الاقتصادية في نموذج Jones، وقد اعتمد هذا النموذج في الدراســة الحالية نظرا لشــموليته 
 Le et al. واعتماده في دراســات ســابقة، وقد تم اســتخدامه من قبل الباحثين، منهم على ســبيل المثال

(2021)، وNguyen وBuiا)2019(، و.Chalaki et alا)2012(.
 ب. استمرارية الأرباح:

تُُعرََّف اســتمرارية الأرباح بأنها قدرة الأرباح الحالية على التكرار عبر الفترات المســتقبلية؛ كونها ناتجة 
أساسا عن الأنشطة التشغيلية المستمرة، وليست عن أنشطة مؤقتة )Francis et al., 2004(، فهي تعكس 
ارتباط الأرباح الحالية بالمســتقبلية، ودقتها في تصوير الأداء الفعلي للشركة؛ مما يجعلها مؤشرا أساسيا 
للتنبــؤ بالأرباح وجودتها )رشــوان، 2020(. وتُُعــتبر الأرباح عالية الجودة عندما تتميز بالاســتمرارية، 
إذ تعزز ثقة المســتثمرين والمحللين في قراراتهم الاســتثمارية، وتقلل من عــدم اليقين المرتبط بالتدفقات 
النقدية المستقبلية )Shaban et al., 2020(. ويُُقاس هذا البعد غالبا عبر نماذج الانحدار بين الأرباح 
الحالية والسابقة، حيث تشير القيم القريبة من )1( إلى استمرارية مرتفعة، بينما تعكس القيم القريبة 

.)Kamarudin & Ismail, 2014( ضعف الاستمرارية )من )0
 ج. قابلية التنبؤ بالأرباح:

تُُعرََّف قابلية التنبؤ بالأرباح بأنها قدرة الأرباح الحالية أو السابقة على التنبؤ بالأرباح المستقبلية، وكلما 
ارتفعت هــذه القدرة ارتبطت الأرباح بدرجة أعلى بالجودة والموثوقية )Francis et al., 2004(. وتُُعد 
قابلية التنبؤ سمة أساسية لجودة الأرباح لما توفره من معلومات موثوقة تساعد المحللين والمستثمرين على 
      Dechow وقد أشــار ،)Wagenhofer & Dücker, 2007( تقييــم الأداء واتخاذ القرارات الرشــيدة
وDichev إلى أنها مؤشــر جوهري في التحليل المالي، حيث إنها تعكس الاســتقرار المالي، وتقلل من عدم 
اليقين، ويتم قياسها غالبا من خلال فحص تباين الخطأ في معادلة استمرارية الأرباح، حيث يشير انخفاض 

.)Francis et al., 2004( التباين إلى قدرة تنبؤية أعلى
ثالثا: أثر جودة الأرباح المحاسبية في الأداء المالي:

تعد جودة الأرباح المحاســبية من أبرز المؤشرات التي يعتمد عليها مستخدمو القوائم المالية لتقييم الوضع 
المالي والأداء العام للمؤسســات، ووفقا لما نصت عليه مفاهيم المحاسبة المالية في البيان المفاهيمي )SFAC؛ 
رقــم 1، 1978(، فــإن الهدف الجوهري من إعداد التقارير المالية هو توفير معلومات مفيدة بشــأن الأرباح 
ومكوناتها، بما يدعم قرارات المستثمرين وأصحاب المصلحة فيما يتعلق بتقييم الأداء الإداري، واستشراف 
 Utami et al.,( قدرة المنشأة على تحقيق أرباح مستقبلية، وتقدير مستوى المخاطر المرتبطة بالاستثمار

.)2019
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وقــد أكــدت العديد من الدراســات التجريبية وجود علاقــة إيجابية بين جودة الأربــاح والأداء المالي 
 Duarte et al., 2024; Huynh, 2019; Latif et al., 2017; Saleh et al., 2020; Tarmidi et(
al., 2020; Utami et al., 2019(. ففي دراســة أجراها .Utami et alا)2019( في بنوك إندونيســيا، 
حيث شمل التحليل أربع بنوك حكومية وأربع بنوك خاصة خلال الفترة 2006-2018، وخلصت الدراسة 
إلى أن جودة الأرباح لها تأثير إيجابي كبير على الأداء المالي للبنوك. وخلصت دراســة Huynhا)2019( 
التي شمــلت 50 شــركة فيتنامية إلى وجود علاقة إحصائية بين جودة الأرباح وأداء الشركات. وأشارت 
دراسة .Duarte et alا)2024( التي شملت مجموعة من الشركات في البرتغال خلال الفترة 2018-2010، 
أن على المديرين الاهتمام بجودة الأرباح الُمُعلنة لدورها الإيجابي في تحسين الأداء المالي للشركات. ووجد 
.Saleh et alا)2020( من خلال دراســة شمــلت الشركات الصناعية المساهمة العامة المدرجة في بورصة 
عمــان خلال الفتــرة 2010-2018، إلى أن جودة الأرباح تؤثر على أداء الشــركات، وأن تعزيز الرقابة 
 Theophillus et al. على سلوك المديرين يحسن جودة الأرباح، ويزيد من الأداء المالي. وتوصلت دراسة
(2018) من خلال تحليل عينة من 51 شــركة مدرجة في بورصة نيجيريا خلال الفترة 2000-2016 إلى 

أن جودة الأرباح لها تأثير إيجابي كبير على الأداء المالي للشركات.
رابعا: النظريات المفسرة لمتغيرات الدراسة:

1. نظرية الوكالة:
تعود جذور نظرية الوكالة )Agency Theory( إلى دراســة Berle وMeans عام 1932م التي تناولت 
قضية فصل الملكية عن الســيطرة على موارد المنظمة، حيــث تم توظيف هذه النظرية في تحليل العلاقة 
بين المساهمين والإدارة، والتي تُُعرف بعلاقة الوكالة )Al Maskari, 2017(. وتُُعرّّف نظرية الوكالة بأنها 
اتفاقية تعاقدية يمنح بموجبها فرد أو مجموعة من الأشــخاص الســلطة لآخريــن للقيام بأعمال نيابة 
عنهم، مســتندة إلى العلاقة القانونية أو التعاقدية بين الموكل والوكيل، حيث يكون الوكيل ملزما بتمثيل 

مصالح الموكل والحفاظ عليها )الشيرازي، 1990(.
وتتضح صلة نظرية الوكالة بمتغيرات الدراســة الحالية من خلال دور جودة الأرباح المحاسبية حيث إنها 
تسهم في تقليل مشــكلات تضارب المصالح بين المديرين والمساهمين، وحين تكون الأرباح المحاسبية موثوقة 
وتعكــس الأداء الحقيقي، وتقل فرص قيام الإدارة بســلوكيات انتهازية، مثل التلاعب بالأرباح؛ مما يُُعزز 

ثقة المستثمرين، ويؤدي إلى تحسين الأداء المالي على المدى الطويل. 
2.  نظرية أصحاب المصلحة: 

أشــار Freeman إلى مصطلح أصحاب المصلحة لأول مرة في سنة 1984م، وعرف أصحاب المصلحة بأنهم 
الأفــراد أو مجموعة مــن الأفراد الذين بإمكانهم التــأثير في تحقيق أهداف المؤسســة أو الذين يتأثرون 
بتحقيق تلك الأهداف )Freeman, 2020(، وقد يشير مصطلح أصحاب المصالح إلى العديد من المجموعات 
التي تعتمد عليها المؤسسة في بقائها واستمراريتها، وتشمل هذه المجموعات كلا من: المساهمين، والموظفين، 

.)Riahi‐Belkaoui, 2003( والعملاء، والموردين، والمقرضين، والحكومة، والمجتمع
وتظهــر علاقة نظرية أصحــاب المصلحة من خلال التأكيد على أهمية تزويــد الإدارة لأصحاب المصلحة 
بمعلومــات دقيقــة وعالية الجودة عن الأرباح، باعتبارها جزءا أساســيا من مســؤولية الإدارة في تحقيق 
الشــفافية والمســاءلة، فـــجودة الأرباح المحاســبية تؤدي دورا حيويا في تلبية توقعات أصحاب المصلحة 
المختلفة؛ مما يعزز ثقتهم في البيانات المالية، ويُُسهم بشكل مباشر في تحسين الأداء المالي للمؤسسة، وذلك 

من خلال دعم الاستقرار المالي والنمو المستدام.
3. نظرية الإشارة:

أشــار Spence إلى مصطلح الإشارة في دراســته حول الإشارات في سوق العمل لأول مرة في سنة 1973م، 
حيث يرى Spence أن مُُرســل الإشــارة )مالك المعلومات( يســعى إلى تقديم معلومــات ذات صلة، ويمكن 
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للطرف الُمُســتقبِِل الاســتفادة منها بحيث يقوم الطرف المســتقبِِل بعد ذلك بتعديل سلوكه بناء على فهمه 
للإشــارة التي تصدر عن الشــركة )مالكة المعلومــات( )Jati et al., 2023(. وتشير نظرية الإشــارة إلى 
أن الإفصاح عن المعلومات يُُعد بمثابة إشــارة للمســتثمرين وأصحاب المصلحة الآخرين المشتركين في اتخاذ 
القرارات الاقتصادية خارج نطاق الشــركة، ويُُعد الإفصاح ذا قيمة معلوماتية إذا ما أدى إلى اســتجابات 

.)Palgunadi, et al., 2024( في السوق، مثل تغيّّرات في أسعار الأسهم أو تحقيق عوائد غير عادية
وتظهر علاقة نظرية الإشارة من خلال أن المنظمات ذات الأداء المالي الجيد تسعى إلى تقليل عدم تماثل 
المعلومات من خلال تقديم تقارير مالية عالية الجودة، تُُســتخدم كوســيلة لإرســال إشارات إيجابية إلى 
الســوق حول اســتقرارها وربحيتها المســتقبلية، وتُُعد جودة الأرباح من أبرز تلك الإشارات؛ إذ أنها تُُظهر 
مدى مصداقية المعلومات المحاسبية؛ مما يُُمكّّن المستثمرين من تقييم الأداء المالي بشكل أدق، ويعزز ثقتهم 

في قدرة الشركة على تحقيق نتائج مستدامة.

مشكلة الدراسة: 
تشير التقارير الصادرة عن صندوق النقد العربي )2023( إلى أن البنوك اليمنية فقدت ما يقارب )%40( 
من سيولتها النقدية منذ عام 2022، نتيجة لانهيار العملة المحلية، وانسداد قنوات التحويلات الخارجية. 
كما أشــار المســلمي )2019( نقلا عن تقرير البنك الدولي للعام 2018م أن تــداول العملات خارج القطاع 
المصــرفي الرسمــي تضاعف بين عامي 2014 و2017، من )810.9( مليار ريــال إلى )1.67( تريليون ريال؛ 
الأمر الذي قلّّص من دور البنوك كوسيط مالي فعال في جذب الودائع وتمويل الاستثمارات، ونقلا عن مركز 
صنعاء للدراسات الاستراتيجية أن العملاء سحبوا في عام 2016 نحو )300( مليار ريال من حساباتهم، ما 

فاقم أزمة السيولة وأضعف قدرة البنوك على الوفاء بالتزاماتها )المسلمي، 2019(.
وقد دعمت دراســات متعددة هذه النتائج، منها دراســة المخلافي والقرودع )2022( التي أشارت إلى ضعف 
الأداء المالي وغير المالي للبنــوك اليمنيــة، ودراســة Almuhaya وHakimا)2021( التي أكــدت على 
انخفاض الأرباح وتراجع العائد على حقوق الملكية وضعف السيولة النقدية، إضافة إلى دراسة القرودع 
)2020( التي أوضحت قصور البنوك في تلبية توقعات العملاء بما أثر سلبا على حصتها السوقية، وخلصت 
دراسة .Almekhlafi et alا)2015( إلى انخفاض ربحية البنوك، وتراجع العائد على الأصول، وزيادة 
حجم القروض المتعثرة، بينما أظهرت دراسة الجماعي )2015( ضعف كفاءة المصارف الإسلامية في إدارة 

السيولة، والربحية، ورأس المال.
وتشير الشــواهد العملية والدراسات السابقة إلى أن التحديات التي تواجه البنوك العاملة في الجمهورية 
اليمنية لا تعود فقط إلى هشاشــة البيئة الاقتصادية وعدم اســتقرارها، بل تمتد لتشــمل مستوى جودة 
الأرباح المحاســبية التي تُُعد من أهم المؤشــرات الدالة على مصداقية المعلومات المالية وموثوقيتها؛ إذ إن 
الاعتماد على أرباح غير مســتدامة أو ناتجة عن تقديرات محاســبية انتقائية أو مضللة، وهذا من شــأنه 
أن يضعف ثقة المودعين والمســتثمرين، ويؤثر ســلبا في قدرة البنوك على تحقيق أداء مالي مســتقر ومتين 
)Duarte et al., 2024(، وقد دعمت دراســات هذا الطرح، حيث بينت دراسة .Utami et alا)2019(، 

ودراسة Huynhا)2019( وجود تأثير إيجابي ملحوظ لجودة الأرباح على الأداء المالي للبنوك.
غير أنّّ مراجعة الأدبيات الســابقة تكشــف اســتمرار وجود تباين واختلاف في نتائج الدراســات المتعلقة 
بطبيعــة العلاقة بين جودة الأرباح المحاســبية والأداء المالي، مما يــشير إلى فجوة بحثية قائمة تتطلب 
مزيدا من التحليل والتحقق، ومن ثّمّ جاءت هذه الدراسة لاستقصاء أثر جودة الأرباح المحاسبية في الأداء 
المالي للبنوك العاملة في اليمن، في محاولة لتفسير هذا التباين وإضافة إسهام علمي يعزز فهم هذه العلاقة 

في السياق المصرفي اليمني.
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تساؤلات الدراسة: 
بناء على مشكلة الدراسة يمكن بلورتها في صياغة السؤال الرئيس الآتي:

الســؤال الرئيس: ما أثر جودة الأرباح المحاســبية في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن؟ وسيُُجاب 
عن هذا التساؤل من خلال التساؤلات الفرعية الآتية:

ما أثر جودة الاستحقاق في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن؟ 	.1
ما أثر استمرارية الأرباح في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن؟ 	.2

ما أثر قابلية التنبؤ بالأرباح في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن؟ 	.3
أهداف الدراسة: 

تسعى هذه الدراسة الى تحقيق الأهداف الآتية: 
الهدف الرئيس: تحليل أثر جودة الأرباح المحاســبية في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن، ويتفرع 

إلى عدد من الأهداف الفرعية الآتية:
تحليل أثر جودة الاستحقاق في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن. 	.1

تحليل أثر استمرارية الأرباح في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن. 	.2
تحليل أثر قابلية التنبؤ بالأرباح في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن. 	.3

أهمية الدراسة:
تتمثل أهمية الدراسة الحالية في الآتي:

أولا: الأهمية النظرية:
تتمثل الأهمية النظرية في تحليل أثر جودة الأرباح المحاســبية في الأداء المالي، وتسهم الدراسة الحالية 
في إظهار نتائج تأثر الأداء المالي بواســطة مفهوم جودة الأرباح المحاســبية، وأيضا تسهم في دراسة جودة 
الأرباح المحاســبية بأبعاده: )جودة الاســتحقاق، واســتمرارية الأرباح، وقابلية التنبؤ بالأرباح(، وكذلك 
اســتخدام نظرية الوكالة، ونظرية أصحاب المصلحة، ونظرية الإشــارة في تفسير العلاقة بين المتغيرات، 
وبناء نموذج معرفي يســتند إلى الدراســات الســابقة، والنظريات العلمية المفســرة للعلاقة بين متغيرات 

الدراسة.
ثانيا: الأهمية العملية:

تمثــل الأهميــة العملية لهذه الدراســة في تقديم أســاس علمي للبنــوك اليمنية لتعزيز جــودة الأرباح 
المحاسبية، ورفع كفاءة الأداء المالي، وذلك من خلال تحسين دقة وموثوقية المعلومات المحاسبية، وتقوية 
نظم الرقابة الداخلية، وزيادة شــفافية البيانات المالية، كما تســهم الدراســة في دعم صناع القرار على 
اتخاذ قرارات اســتراتيجية مدروسة، وتعزز الثقة لدى المستثمرين والمساهمين، بما يحقق استدامة الأداء 

المالي، وتحقيق استقرار المؤسسات المصرفية.

النموذج المعرفي: 
تم بنــاء النمــوذج المعــرفي للدراســة بالاســتناد إلى الإطار النظــري والدراســات الســابقة، حيث تم 
تحديــد أبعاد المتغير التابــع، وهو الأداء المالي، وفقا لكل من دراســة .Utami et alا)2019(، ودراســة                       
.Chowdhury et alا)2018(، ودراســة Asutay وUbaidillahا)2024(، وتمثلــت هــذه الأبعاد في: 
العائد على الأصول، والعائد على حقوق الملكية، ومعدل دوران الأصول، وهي تُُعد من أكثر الأبعاد اعتمادا 
في الدراســات السابقة، كما أنها مناسبة وملائمة لقطاع البنوك، كما تم تحديد أبعاد المتغير المستقل، وهو    
 Theophillus et al. 2024(، ودراسة(اDuarte et al. وفقا لكل من دراسة ) جودة الأرباح المحاسبية (

(2018)، ودراسة .Latif et alا)2017(، ودراسة Ma وMaا)2017(.
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ومن خلال الإطار النظري وما توصلت إليه الدراســات السابقة من أثر جودة الأرباح المحاسبية في الأداء 
المالي، والنظريات التي تفسر العلاقة فيما بينها، وهي: نظرية الوكالة، ونظرية أصحاب المصلحة، ونظرية 

الإشارة، وبناء على ما سبق، يمكن تحديد النموذج المعرفي للدراسة كما في الشكل )1(.

شكل )1(: النموذج المعرفي للدراسة
فرضيات الدراسة: 

استنادا إلى العلاقة بين متغيرات الدراسة التي تم تناولها في النموذج المعرفي، فقد تم تطوير فرضيات هذه 
الدراســة اعتمادا على نظريات: )الوكالة، وأصحاب المصلحة، والإشــارة، والعديد من الدراسات السابقة، 
فقد بيّّنت دراســة .Utami et alا)2019( أن جودة الأرباح تؤثر إيجابا في الأداء المالي، موضحة دورها 
 Huynhفي تعزيز ثقة المســتثمرين والمســتخدمين الخارجيين للمعلومات المالية، وخلصت دراسة )2019(ا
 Duarte إلى أن الشركات ذات الأرباح عالية الجودة تميل إلى تحقيق أداء مالي أفضل، كما أشارت دراسة
et al.ا)2024( إلى أن جودة الأرباح تُُسهم في تحسين الأداء المالي من خلال تقليل التحيّّز الإداري وتوفير 
معلومات دقيقة لاتخاذ القرارات الاستثمارية، والحد من عدم تماثل المعلومات، وأكدت دراسات أخرى مثل 
دراسة .Theophillus et alا)2018( ودراسة .Saleh et alا)2020( أن جودة الأرباح ترتبط إيجابيا 

بكل من الأداء المالي وقيمة الشركة، وبناء على ذلك، تم صياغة الفرضية الرئيسية الآتية:
الفرضية الرئيسية )H(: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لجودة الأرباح المحاسبية في الأداء المالي للبنوك 

العاملة في اليمن، ويتفرع منها الفرضيات الثلاث الآتية:
Ha: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لجودة الاستحقاق في الأداء المالي للبنوك العاملة في اليمن.

Hb: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاستمرارية الرباح في الأداء المالي للبنوك العاملة في اليمن.
Hc: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لقابلية التنبؤ بالأرباح في الأداء المالي للبنوك العاملة في اليمن.

التعريفات الإجرائية لمصطلحات الدراسة: 
1- الأداء المالي: يعرف بأنه: مقياس كمي يُُستخدم لتقييم الوضع المالي للبنك خلال فترة زمنية محددة، 
استنادا إلى مجموعة من المؤشرات المالية المستخلصة من القوائم المالية المنشورة، ويمكن قياس الأداء 
المالي باستخدام مؤشرات كمية، مثل: العائد على الأصول، والعائد على حقوق الملكية، ومعدل دوران 
الأصــول، والتي تعكــس كفاءة البنك في اســتغلال موارده، وتحقيق أقصى قيمة للمســاهمين، وذلك 
              Asutay 2018(، ودراسة(اChowdhury et al. ودراســة ،)ا)2019Utami et al. وفقا لدراســة

وUbaidillahا)2024(.
2- العائد على الأصول: يعرف بأنه: قدرة البنك على توليد الأرباح من الموجودات المتاحة لديه، وهذا 

يعكس مدى كفاءة استغلال هذه الموجودات في تحقيق العوائد المالية، ويُُحسب وفق المعادلة الآتية:
)الدخل صافي(/)الموجودات اجمالي متوسط(=الأصول العائد 

 

 الأرباح المحاسبية  جودة

 الاستحقاق جودة

 التنبؤ بالأرباح قابلية

 رباحلأا استمرارية

Ha 
 
Hb 
 

Hc 
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3- العائــد علــى حقوق الملكية: يعــرف بأنه: قدرة البنــك على تحقيق الأرباح للمســاهمين من خلال 
استغلال رأس المال المملوك، ويُُعد مقياسا لكفاءة البنك في استخدام أمواله الذاتية لتحقيق العوائد، 

ويُُحسب وفق المعادلة الآتية:
)الدخل صافي(/)الملكية حقوق(=الملكية حقوق العائد

4- معدل دوران الأصول: يعرف بأنه: مدى كفاءة البنك في استغلال موجوداته لتوليد الإيرادات، ويُُعد 
مؤشرا على فعالية استخدام الموارد المتاحة، ويُُحسب وفق المعادلة الآتية:

)الإيرادات صافي(/)الموجودات اجمالي متوسط (=الأصول دوران معدل
5- جودة الأرباح المحاسبية:

هي مدى موثوقية ودقة الأرباح الُمُعلنة في عكس الأداء المالي الفعلي للمؤسســة، وذلك من خلال قدرتها 
على التنبؤ بالأرباح المســتقبلية، واســتمراريتها عبر الفترات الزمنية، ويمكــن قياس جودة الأرباح 
المحاســبية من خلال توافر الأبعاد الآتية: جودة الاســتحقاق، واستمرارية الأرباح، وقابلية التنبؤ 
 Duarte et al., 2024; Theophillus et al., 2018; Latif et al., 2017; Ma &( بالأربــاح

 .)Ma, 2017
6- جودة الاســتحقاق: يعرف بأنه: درجة الارتباط بين الاســتحقاقات المحاسبية بالتدفقات النقدية 
التشــغيلية والتغيرات في الإيــرادات والأصول الثابتة، ويتم قياســها بالمعادلة الآتيــة، وذلك وفقا 

لدراسة Le et al. (2024)، ودراسة Nguyen وBuiا)2019(.

حيث إن: 
TCA j, t = إجمالي الاستحقاقات الجارية، وهي تساوي: )صافي الدخل – التدفقات النقدية التشغيلية(.

Ai,t−1 = إجمالي الأصول في السنة السابقة. 
CFOi,t = التدفقات النقدية في السنة الحالية، والسنة السابقة، والسنة القادمة.

ΔREVi,t = التغير في الإيرادات.

PPEi,t = قيمة الممتلكات والمنشآت والمعدات )الأصول الثابتة(.

β0 إلى β5 = معاملات الانحدار التي يتم تقديرها إحصائيا.
εi,t = الخطأ العشوائي، ويُُمثل الجزء غير المفسََّر من الاستحقاقات.

7. اســتمرارية الأرباح: يعرف بأنه: قدرة الأرباح الحالية على التنبؤ بالأرباح المستقبلية، ويتم قياسها 
مــن خلال نموذج انحدار خطي بســيط يعتمد على العلاقة بين الأربــاح في الفترة الحالية، والأرباح 
في الفترة الســابقة، وتُُعد قيمة معامل الانحدار )β( مؤشــرا على درجة الاستمرارية؛ فكلما اقتربت 
ٍ��������ل�������� من استمرارية الأرباح، أما إذا اقتربت من )0(،  القيمة من )1( أو تجاوزتها، د��
 Kamarudin & Ismail,( فإن ذلك يشير إلى ضعف الاســتمرارية، وتذبذب الأرباح عبر الفترات

230 ,2014(، ويمكن قياسها من خلال المعادلة الآتية:

TCAi, t
Ai, t− 1 = 𝛽𝛽0

+ 𝛽𝛽1 CFOi, t − 1Ai, t − 1
+ 𝛽𝛽2 CFOi, t

Ai, t− 1
+ 𝛽𝛽3 CFOi, t + 1Ai, t − 1 + 𝛽𝛽4 ΔREVt

Ai, t − 1 +𝛽𝛽5 PPEt
Ai, t − 1 + εi, t 
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حيث أن 
.)t ( خلال السنة الحالية ) i ( أرباح البنك =Xi,t

.)t ( في السنة السابقة ) i ( أرباح البنك =Xi,t-1
Ai,t−1 = إجمالي الأصول في السنة السابقة.

β1 = مؤشر الاستمرارية.
β0 = ثابت معامل الانحدار.

εi,t = الخطأ العشوائي.
قابلية التنبؤ بالأرباح: يعرف بأنه: قدرة الأرباح المحاسبية على التنبؤ بالأرباح المستقبلية، ويقاس  	.8
باســتخدام الجذر التربيعي لتباين الخطأ الناتج من نموذج انحدار اســتمرارية الأرباح، وهذا يعكس 
مــدى انحراف الأرباح الفعلية عن الأرباح المتوقعة، حيث إن ارتفاع التباين يشير إلى تقلبات أكبر في 
 Wagenhofer & Dücker, 2007; Ma &( الأربــاح؛ مما يعكس انخفاضا في القدرة على التنبؤ

Ma, 2017(، ويمكن قياسها وفقا للمعادلة الآتية:

حيث إن:
 σ²εi,t = تباين الخطأ للبنك )i( خلال السنة الحالية )t(، محسوب من معادلة استمرارية الأرباح.

منهجية الدراسة وإجراءاتها:
منهج الدراسة:

تســتخدم هذه الدراسة المنهج الكمي الذي تضمن جمع البيانات التي تتطلبها الدراسة، وتحليلها، واختبار 
فرضياتها.

مجتمع الدراسة:
تكــوّّن مجتمع الدراســة من )18( بنكا عــاملا في الجمهورية اليمنية خلال فترة الدراســة، وبالنظر إلى 
التحديــات المرتبطــة بالحصول على البيانات الماليــة الكاملة والدقيقة لجميع مفــردات المجتمع، اعتمد 
الباحث أســلوب المعاينة القصدية باعتباره أحد أســاليب المعاينة غير الاحتمالية، حيث تم اختيار عينة 
مكوّّنة من )10( بنوك تمثل ما نســبته )55.6%( من إجمالي المجتمع، وقد استند اختيار هذه البنوك إلى 
معيار توافر البيانات المالية الســنوية المنشــورة والمدققة والمنتظمة، بما يضمــن إمكانية تطبيق التحليل 
المالي، وقياس متغيرات الدراسة المتعلقة بجودة الأرباح المحاسبية والأداء المالي بدقة وموضوعية، وبناء 
على ذلك، بلغ حجم العينة )110( قائمة مالية مدققة موزعة على )10( بنوك، بواقع )11( قوائم مالية 

لكل بنك، كما هو موضح في الجدول )1(.

Xi, t
Ai, t − 1 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1 Xi, t − 1Ai, t− 1 + εi, t 

 

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = √σ²εi, t 
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جدول )1( مجتمع الدراسة وعينتها
العينةرأس المال المدفوعسنة التأسيساسم البنكم
19691011البنك الأهلي اليمني1.
19771711بنك التسليف التعاوني والزراعي2.
19791511بنك اليمن الدولي3.
1993811البنك التجاري اليمني4.
1979611بنك اليمن والكويت5.
19962011بنك التضامن الإسلامي6.
19979.29211بنك سبأ الإسلامي7.
2002611بنك اليمن والبحرين الشامل8.
1972611البنك العربي المحدود9.

2007611بنك قطر الوطني10.
110إجمــــــــالي حجم العينة

المصدر: القرودع )2020(، جمعية البنوك اليمنية )2020(، البنك المركزي اليمني )2025(.
وحدة التحليل:

تمثلــت وحــدة التحليل في هذه الدراســة بالمنظمة )البنوك العاملة في اليمن(، حيــث إن متغيري: )جودة 
الأرباح المحاسبية(، و)الأداء المالي( يقاسان على مستوى البنك.

أداة الدراسة:
اعتمدت الدراسة الحالية على تحليل القوائم المالية أداة رئيسية لجمع البيانات الثانوية، ولتعزيز الإطار 
التحليلي، استندت الدراسة إلى منهجيات الدراسات السابقة، بما في ذلك دراسة: .Utami et alا)2019(، 
ودراســة .Duarte et alا)2024( اللتين اســتخدمتا القوائم المالية لدراسة أثر جودة الأرباح المحاسبية 
في الأداء المالي، وقــد تم تصميم الأداة لجمع البيانات بشــكل منهجي لتشــمل جميــع الأبعاد ذات الصلة 
بمتغيرات الدراســة، لذا فقد شمــلت الأداة ثلاثة أبعاد رئيســية لجودة الأرباح المحاســبية، وهي: جودة 
الاســتحقاقات، واســتمرارية الأرباح، وقابلية التنبؤ بالأرباح، بالإضافة إلى المؤشرات الأساسية للأداء 

المالي للبنوك العاملة في اليمن خلال الفترة من 2010م حتى 2020م.
الأساليب الإحصائية المستخدمة:

اعتمدت الدراســة على برنامــج Excel في التحليــل المالي، وذلك لتحليل القوائم الماليــة، وهي: )قائمة 
الدخل، وقائمة المركز المالي، وقائمة التدفقات النقدية(، وذلك باستخدام النسب المالية؛ بهدف استخراج 
المؤشــرات المالية المرتبطة بمتغيرات الدراســة، كما تم اســتخدام نمذجة المعادلة الهيكلية القائمة على 
المربعــات الصغرى الجزئيــة )PLS-SEM(؛ لتقييم نموذج القيــاس، وتحليل النمــوذج البنائي، واختبار 

الفرضيات البحثية.

عرض نتائج الدراسة ومناقشتها:
تقييم الارتباط الخطي المشترك:

وفقا لـ .Hair et alا)2010( يفترض نموذج المعادلات الهيكلية )SEM( عدم وجود ارتباط خطي مرتفع 
بين المتغيرات المســتقلة، نظــرا لأن وجوده قد يقلل من دقة النتائج، ويؤثر علــى قدرة النموذج في التنبؤ 
بالمتــغير التابــع، ويمكن الكشــف عن وجود التعدد الخطــي من خلال فحص قيم معــاملات الارتباط بين 
المتغيرات المستقلة، حيث إن القيم التي تتجاوز 0.90 تعد مؤشرا محتملا على وجود تعدد خطي مشترك. 

والجدول الآتي يُُعرض مصفوفة الارتباط لأبعاد المتغيرات المستقلة في الدراسة.
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جدول )2(: مصفوفة الارتباط لجميع أبعاد المتغيرات المستقلة
وقابلية التنبؤ بالأرباح استمرارية الربحية جودة الاستحقاقات الأبعاد

1.000جودة الاستحقاقات 
0.3481.000استمرارية الربحية 

0.2430.3601.000وقابلية التنبؤ بالأرباح

وبعــد فحــص جميع قيم الارتباط في الجدول )2(، لوحظ أن جميــع القيم تقل عن 0.85؛ مما يشير إلى 
عدم وجود ارتباط خطي مشترك بين أبعاد المتغيرات المستقلة.

تقييم قياس النموذج التكويني:
نظرا لأن نموذج الدراســة تكويني، فقــد تم الاعتماد على تحليل الأوزان الخارجية للمؤشــرات، وفحص 
معامــل تضخّّم التباين )VIF( ؛ لضمان عدم وجود تعدد خطي بين المؤشــرات، واعتمدت الدراســة معيارا 
يقضي بقبول الوزن الخارجي إذا تجاوز ±0.10، بما يتيح تقييم دقيق لمســاهمة كل مؤشر في تكوين المتغير 

الكامن ضمن إطار النموذج التكويني، وتوضح نتائج الأوزان وVIF كما في الجدول )3(.
جدول )3(: تقييم النموذج القياسي التكويني

معامل تضخم التباينالوزن الخارجيالأبعادالمتغير
0.8411.627العائد على الأصولالأداء المالي

0.2561.780العائد على حقوق الملكية
0.1011.134-معدل دوران الأصول

0.1441.159-جودة الاستحقاقاتجودة الارباح المحاسبية
1.0721.253استمرارية الارباح

0.1051.170-وقابلية التنبؤ بالأرباح

يظهــر من الجــدول )3( أن جميع الأبعاد المكوّّنــة للمتغيرات التكوينية تقع ضمــن النطاقات الإحصائية 
المقبولة، فعلى صعيد الأداء المالي، ســجل بعد العائد على الأصول وزنا خارجيا مرتفعا بلغ )0.841(؛ مما 
يبرز أهميتــه الكبيرة في قياس الأداء المالي، في حين أظهر كل من العائد على حقوق الملكية، ومعدل دوران 
الأصول أوزانا أقل أو ســالبة؛ مما يشير إلى مساهمتهما المقبولة في تقييم الأداء المالي للبنوك، وبالنسبة 
لجودة الأرباح المحاسبية، فقد برز مؤشر استمرارية الأرباح بقيمة مرتفعة )1.072(، في حين كانت أوزان 
كل من جودة الاستحقاقات وقابلية التنبؤ بالأرباح منخفضة وسالبة نسبيا؛ مما يعكس تباين قوة العلاقة 
بين المؤشــرات والبعد الكلي، وبالنظر إلى قيم VIF لجميع المؤشــرات، التي كانت أقل من 2.2، يتضح خلو 
النموذج من مشكلة التعدد الخطي المفرط؛ مما يعزز موثوقية النتائج، ويؤكد على صلاحية استخدام هذه 

.PLS-SEM المؤشرات في التحليل الإحصائي عبر نموذج
:R2 معامل التحديد

يعكس معامل التحديد )R²( النسبة المئوية للتباين في المتغير التابع التي يمكن تفسيرها من خلال المتغيرات 
المســتقلة المدرجة في النموذج )Hair et al., 2014(، وتتراوح قيمته بين الصفر، والواحد، فكلما اقتربت 
القيمة من الصفر دلّّ ذلك على ضعف القدرة التفسيرية للنموذج، بينما تعكس القيم القريبة من الواحد 
 ،R² ا)1998( في تُُفسير قيمChin قوة التفسير والقدرة التنبؤية للنموذج، وبحسب التصنيف الذي قدمه
حيث إنه اعتُُبر: القيمة 0.75 قوية، و0.50 متوســطة، و0.25 ضعيفة. ويوضح الشــكل )2( نتائج تقييم 

.R² معامل التحديد
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R2 شكل )2(: تقييم معامل التحديد
يبين الشــكل )2( أن قيمة معامل التحديد )R²( للأداء المالي تبلغ 0.388؛ مما يشير إلى أن جودة الأرباح 
المحاسبية تفسر حوالي 38.8% من التباين في الأداء المالي، وهذا يعكس هذا أن القوة التفسيرية للنموذج 

تقع ضمن النطاق المتوسط.
:F2 حجم الأثر

وهو يُُستخدم لقياس قوة تأثير كل متغير مستقل على المتغير التابع ضمن نموذج المعادلات الهيكلية، ويُُحسب 
مــن خلال مقارنــة قيم معامل التحديد )R²( للنموذج عند إدراج واســتبعاد المتغير المســتقل، ووفقا لمعايير 
Cohen (1988)، تُُعتبر القيم 0.02 صغيرة، و0.15 متوسطة، و0.35 كبيرة، بينما تشير القيم الأقل من 

.F² 0.02 إلى تأثير غير دال إحصائيا. ويستعرض الجدول )4( حجم الأثر
F2 جدول )4(: تقيم حجم الأثر 

F2مسار المتغيرات

 الأداء المالي
0.182جودة الارباح المحاسبية

يوضــح الجدول )4( أن حجم أثر جودة الأرباح المحاســبية علــى الأداء المالي يبلغ 0.182، ويُُصنََّف هذا 
الأثر على أنه متوسط؛ نظرا لأنه يتجاوز القيمة المرجعية )0.15(.

اختبار فرضيات الدراسة:
أولا: اختبار الفرضية الرئيسية:

H1: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لجودة الأرباح المحاسبية في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن. 
ويبين الجدول )5( نتائج اختبار الفرضية الرئيسية.

جدول )5 (: نتائج اختبار الفرضية الرئيسية

معامل المسارالمسار
β

حجم 
الأثر

الانحراف
المعياري

إحصائية
T

0.3880.1652.3560.009جودة الأرباح المحاسبية -< الأداء المالي

يبين الجدول )5( أن قيمة معامل المسار β:ا)0.388(، وقيمة t:ا)0.009( دالة إحصائيا عند مستوى دلالة 
أقــل من )0.05(، ويــعني ذلك أن كل زيادة بوحدة واحدة في جودة الأرباح المحاســبية تؤدي إلى ارتفاع 
في الأداء المالي بنســبة )38.8%(؛ مما يدل على أن جودة الأرباح المحاســبية لها أثر مباشر وإيجابي على 

الأداء المالي، وهذا يؤكد على صحة الفرضية الرئيسية للدراسة.

 

0.388  

 الأداء المالي جودة الأرباح المحاسبية

AQ 

EP 

E_PR 

ROA 

ROE 

ATO 

AQ = جودة الاستحقاق  ،EP = استمرارية الأرباح  ،E-PR  = قابلية التنبؤ بالأرباح  ،ROA  ، العائد على الأصول =
ROE  ، العائد على حقوق الملكية=ATO  معدل دوران الأصول = 
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وهــذه النتيجة تتفق مع نظرية الوكالــة التي تؤكد على أن تقليل التلاعب بالأرباح يقلل تضارب المصالح 
بين المديرين والمســاهمين، ويعــزز ثقة المســتثمرين )Duarte et al., 2024(، وتتفق مع نظرية أصحاب 
المصلحــة التي تؤكــد على أهمية تزويــد أصحاب المصلحــة بمعلومات دقيقة وموثوقة لدعم الشــفافية 
والمســاءلة )Jaya, 2023(، وكذلك تتفق مع نظرية الإشــارة التي ترى أن التقارير المالية عالية الجودة 
 Murwaningsari et al.,( تُُســتخدم كإشارات إيجابية للسوق حول استقرار وربحية البنك المستقبلية
2025(، وتعزز هذه النتائج ما توصلت إليه العديد من الدراسات السابقة، ومنها دراسة Huynhا)2019(، 
 Tarmidi et al.و و.Saleh et alا)2020(،  و.Utami et alا)2019(،  و.Duarte et alا)2024(، 
(2020)، و.Latif et alا)2017( التي أكــدت علــى وجود أثر إيجابي لجودة الأرباح المحاســبية في الأداء 
المالي، وعلى العكس من ذلك، تتباين هذه النتيجة مع ما توصلت إليه دراسة Istianingsihا)2021( التي 

لم تجد أثرا ذا دلالة إحصائية لجودة الأرباح المحاسبية في الأداء المالي.
ويُُعزى هذا الاتفاق إلى حد كبير مع نتائج الدراسة الحالية إلى أن جودة الأرباح المحاسبية تشكل عنصرا 
محوريا في تعزيز الأداء المالي للبنوك؛ إذ إنها تعكس مدى موثوقية ودقة الأرباح المعلنة، وتُُساعد الإدارة 
في تقديم معلومات مالية شــفافة يمكن الاعتماد عليها في اتخاذ القرارات الاستراتيجية، كما تسهم جودة 
الأربــاح في تحسين كفــاءة العمليات، وتقليل مخاطــر التلاعب المالي، وتعزيز ثقة المســتثمرين وأصحاب 

المصلحة؛ مما يسهم في تعزيز الاستقرار المالي والقدرة التنافسية للبنوك.
ثانيا: اختبار الفرضيات الفرعية للفرضية الرئيسية:

ويتفرع من الفرضية الرئيسية ثلاث فرضيات فرعية، تتمثل بالآتي:
H1a: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لجودة الاستحقاق في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن.

H1b: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاستمرارية الأرباح في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن.
H1c: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لقابلية التنبؤ بالأرباح في الأداء المالي في البنوك العاملة في اليمن.

والشكل )3( يبين تقييم معاملات المسار بين أبعاد جودة الأرباح المحاسبية والأداء المالي.

شكل )3(: تقييم معاملات المسار لكل بعد من أبعاد المتغير المستقل مع المتغير التابع
يظهر الشــكل )3( وجود ثلاثة مســارات تربط أبعاد جودة الأرباح المحاســبية بالأداء المالي، كما يظهر 
في الشــكل أن قيمة معامل التحديد )R²( للأداء المالي تســاوي 0.388؛ مما يشير إلى أن الأبعاد الثلاثة: 
)جودة الاســتحقاقات، واستمرارية الأرباح، وقابلية التنبؤ بالأرباح( تفسر 38.8% من التباين في الأداء 

المالي. ويعرض الجدول )6( نتائج اختبار الفرضيات الفرعية المرتبطة بالفرضية الرئيسية للدراسة.

 

0.388 

 الأداء المالي
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ROA 

ROE 

ATO 

AQ = جودة الاستحقاق  ،EP = استمرارية الأرباح ،E-PR  = قابلية التنبؤ بالأرباح ،ROA  ، العائد على الأصول =ROE 
 = معدل دوران الأصول  ATO=العائد على حقوق الملكية ، 
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جدول )6(: اختبار الفرضيات الفرعية للفرضية الرئيسية 

معامل المسارالمسار
β

حجم 
الأثر

الانحراف
المعياري

إحصائية
T

مستوى 
الدلالة

p
0.0760.0090.0900.8420.200-جودة الاستحقاقات -< الأداء المالي
0.7080.6990.0749.5380.000استمرارية الارباح -< الأداء المالي

0.1190.0210.0861.3720.085-قابلية التنبؤ بالأرباح -< الأداء المالي

الفرضية الفرعية الأولى: 
يــبين الجدول )6( أن قيمة معامل المســار، وقيمــة β:ا)0.076(، وقيمــة t:ا)0.842( غير دالة إحصائيا 
عند مســتوى دلالة )0.05(، ويشير ذلك إلى أن كل زيادة بوحدة واحدة في جودة الاســتحقاقات ترتبط 
بانخفاض الأداء المالي بنســبة )07.6%(؛ مما يدل على أن جودة الاســتحقاقات تؤثر بشــكل سلبي على 
الأداء المالي، وبنــاء علــى ذلك، فــإن هذه النتائج لا تؤكــد صحة الفرضية الفرعيــة الأولى للفرضية 

الرئيسية.
وتتفق هذه النتيجة مع دراسة .Theophillus et alا)2018(، ودراسة Istianingsihا)2021(، ودراسة 
Ma وMaا)2017( التي توصلت إلى وجود أثر ســلبي غير دال إحصائيا بين جودة الاســتحقاق والأداء 

المالي. 
 Azizو Sohail ا)2024(، ودراســةDuarte et al. وبالمقابل تختلف نتائج الدراســة الحالية مع دراســة
(2019) ودراســة Anagnostopoulouا)2024( التي توصلت إلى وجود أثر إيجابي دال إحصائيا بين 

جودة الاستحقاق والأداء المالي. 
وتؤكد الدراســة الحالية أن جودة الاســتحقاق تؤثر تأثيرا ســلبيا غير دال إحصائيــا على الأداء المالي 
للبنوك اليمنية، وهو ما يُُعزى إلى عدم الاستقرار الاقتصادي والسياسي، وضعف نظم الإفصاح والشفافية، 
وتفاوت تطبيق الحوكمة الداخلية. كما تسهم العوامل الخارجية، مثل: التضخم، وتقلبات أسعار الصرف، 

إلى جانب التحديات التشغيلية والإدارية، في تعقيد العلاقة بين جودة الاستحقاق والأداء المالي.
الفرضية الفرعية الثانية: 

يبين الجــدول )6( أن قيمة معامل المســار، وقيمة β:ا)0.708(، وقيمــة t:ا)9.538( دالة إحصائيا عند 
مســتوى دلالة أقل من )0.05(، وهذا يعني أن كل زيادة بوحدة واحدة في اســتمرارية الأرباح تؤدي إلى 
زيادة الأداء المالي بنســبة )70.6%(؛ مما يدل على أن اســتمرارية الأرباح يؤثر إيجابا في الأداء المالي؛ 

وبناء على ذلك، فإن هذه النتائج تؤكد صحة الفرضية الفرعية الثانية للفرضية الرئيسية. 
وتتفــق هذه النتيجة مــع دراســة Malauا)2019( التي توصلت إلى وجود علاقــة إيجابية قوية بين 
استمرارية الأرباح والأداء المالي، كما تتفق مع دراسة Gschwandtner وHauserا)2013( التي أشارت 
        Choirina إلى أن اســتمرارية الربحية، تُُســهم في تفسير تقلبات عوائد الأســهم، كما اتفقت مع دراسة
وAhmarا)2013( التي وجدت أن هناك أثرا موجبا دالا إحصائيا بين اســتمرارية الأرباح والأداء المالي 

في البنوك الإندونيسية. 
وبالمقابــل تختلف نتائج الدراســة الحالية مــع دراســة .Duarte et alا)2024( التي توصلت إلى وجود 
أثر بســيط وغير قوي بين اســتمرارية الأرباح والأداء المالي، ودراسة .Aguguom et alا)2019( التي 
أشــارت إلى أن استمرارية الأرباح لها تأثير ســلبي غير دال إحصائيا على الأداء المالي للشركات، ودراسة 
.Theophillus et alا)2018( التي وجــدت أن الأثر موجب غير دال إحصائيا بين اســتمرارية الأرباح 
والأداء المالي، ومع دراسة Ma وMaا)2017( التي توصلت إلى أثر سلبي غير دال إحصائيا بين استمرارية 

الأرباح والأداء المالي.
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وتؤكد الدراســة الحالية وجود أثر موجب دال إحصائيا لاســتمرارية الأرباح في الأداء المالي في البنوك 
العاملة في الجمهورية اليمنية، وبناء عليه، تُُعََُدُّ اســتمرارية الأرباح مؤشــرا أساســيا على قدرة البنوك 
على تحقيق نتائج مالية مســتقرة ومســتدامة؛ بما يعكــس كفاءة الإدارة في توظيف الـموارد، ويعزز ثقة 

المستثمرين، ويسهم في دعم المركز التنافسي للبنوك.
الفرضية الفرعية الثالثة: 

يــبين الجدول )6( أن قيمة معامل المســار، وقيمــة β:ا)0.119(، وقيمــة t:ا)1.372( غير دالة إحصائيا 
عند مســتوى دلالة )0.05(، وهذا يعني أن كل زيــادة بوحدة واحدة في قابلية التنبؤ بالأرباح تؤدي إلى 
انخفاض في الأداء المالي بنســبة )11.9%(؛ مما يدل على أن قابلية التنبؤ بالأرباح يؤثر ســلبا في الأداء 

المالي؛ وبناء على ذلك، فإن هذه النتائج لا تؤكد صحة الفرضية الفرعية الثالثة للفرضية الرئيسية.
وتتفق هذه النتيجة مع ودراســة .Theophillus et alا)2018( التي توصلت الى وجود أثر ســلبي غير 
دال إحصائيا بين قابلية التنبؤ بالأرباح والأداء المالي، ومع دراســة Ma وMaا)2017( التي أظهرت أثرا 
سلبيا قويا مع دلالة إحصائية عالية، ومع دراسة .Duarte et alا)2024( التي أشارت إلى أن الأثر بين 

قابلية التنبؤ بالأرباح والأداء المالي قد يكون محدودا.
وبالمقابل تختلف نتائج الدراســة الحالية مع دراســة Kundu وBanerjeeا)2021( التي أشــارت إلى أن 
 Hasan الشركات التي تُُبلّّغ باستمرار عن أرباح قابلة للتنبؤ تحقق عوائد أعلى على الأسهم، ومع دراسة
et al.ا)2012( التي وجــدت أن الشــركات التي تتمتع بقدرة عالية علــى التنبؤ بأرباحها تحظى بفرص 
تمويل أفضل، مثل الحصول على القروض بشروط ميسرة؛ مما ينعكس إيجابا على الأداء المالي في المستقبل. 
وتؤكد هذه الدراســة أن قابلية التنبؤ بالأرباح تؤثر ســلبيا غير دال إحصائيا على الأداء المالي للبنوك 
اليمنية، ويُُعزى ذلك إلى عدم الاستقرار الاقتصادي، وتقلبات السوق، والقيود التنظيمية، بالإضافة إلى 
اعتمــاد بعض الإدارات أســاليب تقديرية محافظة تؤثر على دقة التنبــؤات وتقليل ارتباطها بالربحية 

الفعلية.

الاستنتاجات: 
تتمثل أهم استنتاجات هذه الدراسة في الآتي:

تســهم جودة الأرباح المحاســبية في تعزيز الأداء المالي للبنوك، حيث إن جودة الأرباح تعزز شفافية  	.1
القوائم المالية، وتزيد من ثقة المستثمرين وأصحاب المصلحة.

يتضح أن استمرارية الأرباح يمثل المصدر الأكثر تأثيرا على الأداء المالي للبنوك اليمنية، إذ أنه يسهم  	.2
في استقرار الأرباح المحاسبية، وفي تعزيز الاستدامة المالية، وفي تحسين الكفاءة التشغيلية للبنوك.

يظهــر أن جودة الاســتحقاق لها أثر ســلبي غير دال إحصائيا علــى الأداء المالي للبنوك العاملة في  	.3
الجمهورية اليمنية، ويعزى ذلك إلى عدم الاستقرار الاقتصادي والسياسي، وضعف الإفصاح، وتفاوت 
تطبيق الحوكمة، إضافة إلى تأثير التضخم، وتقلبات أسعار الصرف، والتحديات التشغيلية والإدارية.

يظهر أن قابلية التنبؤ بالأرباح لها أثر ســلبي غير دال إحصائيا على الأداء المالي للبنوك العاملة في  	.4
الجمهورية اليمنية، ويعزى ذلك إلى عدم الاستقرار الاقتصادي، وتقلبات السوق، والقيود التنظيمية، 

وأساليب التقدير المتحفظة للإيرادات.
التوصيات:

وفي ضوء استنتاجات الدراسة، يمكن عرض أهم التوصيات، وذلك على النحو الآتي:
يُُ	نصح أن على البنوك التركيز على تحسين جودة الأرباح المحاسبية، وذلك من خلال اعتماد سياسات  .1
وإجراءات محاسبية دقيقة وشفافة، وضمان الالتزام بالمعايير المحاسبية الدولية؛ بما يعزز موثوقية 

القوائم المالية، ويزيد ثقة المستثمرين وأصحاب المصلحة.



مجلة جامعة العلوم والتكنولوجيا 44
للعلوم الإدارية والإنسانية

فائزة محمد عبد الهادي المسني             سلطان علي احمد فرج السريحي            علي يوسف الصغير الخضمي
المجلد الرابع، العدد )3(، سبتمبر 2026م

https://doi.org/10.59222/ustjmhs.4.3.2

يجب على البنوك تبني استراتيجيات تهدف إلى تحقيق استقرار مستدام في الأرباح المحاسبية، مثل:  	.2
تحسين إدارة المخاطر المالية، وتطوير نظم التخطيط المالي، حيث يعد استقرار الأرباح عاملا رئيسيا 

في تعزيز الاستدامة المالية والكفاءة التشغيلية.
يُُ	نصح أن على البنوك إعادة تقييم استخدام جودة الاستحقاق، وقابلية التنبؤ بالأرباح ضمن أنظمة  .3
الرقابة والتقارير المالية، والعمل على تحسين الربط بين الاستحقاقات والتدفقات النقدية الفعلية، 

وتطوير نماذج التنبؤ؛ بما يحقق دقة أكبر في توقعات الأرباح.
إجراء بحوث مستقبلية تتناول تأثير جودة الأرباح المحاسبية على الأداء المالي، وعلاقتها بالمتغيرات  	.4

الوسيطة والمعدّّلة مثل: الحوكمة المؤسسية، والرقابة الداخلية، أو ممارسة إدارة الأرباح.
الاسهام البحثي:

قامت فائزة المسني وســلطان الســريحي وعلي الخضمي بوضع المقدمة، وبناء الخلفية النظرية، وصياغة 
المشــكلة البحثية، وقام علي الخضمي بتحديد المنهجيــة، وجمع وتحليل البيانات، وعرض وتفسير النتائج 

ومناقشتها، وقام جميعهم بصياغة الاستنتاجات والتوصيات، ومراجعة المسودة النهائية للبحث
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